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08 09E 10E 08 09E 10E 
PB

 4.73  0.09  0.18  0.25  52  26  19  1.8   
 8.60  0.30  0.53  0.74  29  16  12  2.2   
 5.74  0.05  0.33  0.44  110  18  13  2.1   
 5.60 0.16 0.26 0.35 34 22 16 2.7  
 12.69  0.40  0.62  0.84  32  21  15  2.5   
 12.17  0.32  0.43  0.73  38  28  17  2.0   

   11.70  0.49  0.68  0.84  24  17  14  3.6   
   7.44  0.23  0.39  0.50  32  19  15  1.8   

 34.21  0.74  1.89  2.50  46  18  14  8.2   
   18.73  0.65  0.79  0.97  29  24  19  5.4   

 8.86  0.36  0.53  0.70  24  17  13  3.3   
 16.40  0.26  0.56  0.73  64  29  22  3.6   
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2
EPS PE

   
08 09E 10E 08 09E 10E 

PEG PB ROE 

 4.73  0.09 0.18  0.25  52  26  19  0.40  1.8  17.85    
 8.60  0.30 0.53  0.74  29  16  12  0.28  2.2  7.63    
 5.74  0.05 0.33  0.44  110  18  13  0.09  2.1  1.99    
 5.60 0.16 0.26 0.35 34 22 16 0.46 2.7 12.33   
 12.69  0.40 0.62  0.84  32  21  15  0.45  2.5  8.03    
 12.17  0.32 0.43  0.73  38  28  17  0.56  2.0  5.28    

   11.70  0.49 0.68  0.84  24  17  14  0.54  3.6  17.79    
   7.44  0.23 0.39  0.50  32  19  15  0.41  1.8  5.83    

 34.21  0.74 1.89  2.50  46  18  14  0.22  8.2  29.69    
   18.73  0.65 0.79  0.97  29  24  19  1.07  5.4  19.79    

 8.86  0.36 0.53  0.70  24  17  13  0.43  3.3  14.95    
 16.40  0.26 0.56  0.73  64  29  22  0.43  3.6  8.08    

9 28  ROE 08 191.1 ROE

2009 PB

 

3 2009
2009 EPS  

   2008EPS 
09Q1 09Q2 09Q3 09Q4 

2010EPS 

 0.09  0.03 0.05  0.04  0.06  0.25  
 0.30  0.08  0.10  0.15  0.20  0.74  
 0.05  0.05  0.09  0.07  0.12  0.44  
 0.40  0.10  0.12  0.16  0.24  0.84  
 0.32  0.05  0.08  0.12  0.18  0.73  

   0.49  0.16  0.18  0.16  0.18  0.84  
   0.23  0.06  0.08  0.10  0.15  0.50  

 0.74  0.25  0.50  0.48  0.66  2.50  
   0.65  0.16  0.15  0.20  0.28  0.97  

 0.36  0.05  0.22  0.13  0.13  0.70  
 0.26  0.09  0.11  0.20  0.16  0.73  
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4
million P/B ROE% 08EPS 09EPS 10EPS 08P/E 09P/E 10P/E

Vinci DG.FP 39.45  EUR 20370  2.1 18.2  3.39 2.94 2.85  12  13 14 
Bouygues EN.FP 35.12  EUR 12072  1.6 18.8  4.38 3.50 3.43  8  10 10 
Bilfinger GBF.GR 48.27  EUR 1795  1.4 19.3  5.61 3.49 4.50  9  14 11 
Skanska SKAB.SS 105.40  SEK 44175  2.4 14.9  7.44 7.09 5.93  14  15 18 
Hochtief HOT.GR 53.91  EUR 3774  1.9 7.8  2.52 2.49 2.68  21  22 20 

 1812.JP 235.00  JPY 248468  1.0 -2.4  -6.20 15.68 16.12  (38) 15 15 
 03311.HK 3.08  HKD 9053  2.9 21.0  0.19 0.22 0.25  16  14 12 

 01800.HK 8.38  HKD 124234  2.3 15.6  0.41 0.50 0.61  20  17 14 
   1.95     8  15 14 
   2.00     13  14 14 

Bloomberg 09 9 28

5

 2009/2010 EPS 0.17/0.22
0.18/0.25 6.25  
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(010)84868367  

Email: service@citics.com hkresearch@citics.com.hk
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